Repiblica de Panama

Comisidn Nacional de Valores

ANEXO No. 1

FORMULARIO ADM-FIVCOI1
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION

Empresa:

Numero de resoluciones y fechas:

Descripeion del valor:

FINANCIA CREDIT S.A.

Primera emision: SMV-137-13 (17 abril 2013). Por un valor
nominatl total de hasta: USD3,000,000.00

Segunda emision: SMV-463-14 (26 septiembre 2014). Por un
valor nominal total de hasta: USD10,000.000.00

Primera cmision dc Bonos: SMV-692-17 2017, (20 dc
diciembre 2017) Por un valor nominal total de hasta:

1JSD15,000,000.00

Valores Comerciales Negociables (VCN) y Bonos.

Afio Trimestre'! Redencion de valores Moqto en cn‘c?ulfxcmn
{acumulados)
2013 actubre a diciembre 2013 B ___L8D3,500,000.00
2015 octubre a dicicmbre 2015 LISD4,500.000.00
2016 | octubre a diciembre 2016 USD2,596,000.00
| 2017 | octubrc a dlucmb_rq 2m7 LiISD3,500,00.00
2018 27 de [ebrero 2018 USD730,000.00 .
20148 enero a marzo 2018 USD4,229,000.00
2018 04 de junio 2018 USD1.000,000.00 B
2018 abril a junio 2018 USDS5,174,000.00
2018 06 de agosto 2018 USD306.000.00 -
2018 24 de septicinbre 2018 USDT750,000.00
2018 Julio a septiembre 2018 Li8125,300.000.00

1 para los afios anteriores, s necesario inicamente cl vltimo trimestre a la fecha de autorizacion dc
la emision, Para el afio en curso necesario poner el tltimo trimestre antes de la terminacion y €l mes
en que se redimieron los valores.

¥

Fecha: 30 de noviembre del 2018,




Instrucciones de uso:

I, Empresa; debe colocar la razén social taf cual estd especificada en la resolucién de autorizacién de registro de la
emision,

2. Nimero de resolucidn y fecha: debe colocar el ntimero de la resolucién v Ia fecha en que fue autorizada la emision.
3. Descripcion del valor: corresponde a la descripcion del valor ya sean acciones, bonos, VCN y cualquier otra
caracteristica descrita en el prospecto informativo.

4. Afio; debe indicar el afio que estd reportando los valores en circulacion.

3. Trimestre: debe indicar el trimestre al que carresponde el monto en circulacién reportado en cada linea. El tiimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal, Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia y el mes especifico con
el monto en circulacién a esa fecha.

6. Monto en circulacion en B, corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circwlacion
al final del trimestre reportado.

8. Representante legal: debe firmar el represemtante legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacion formal para
hacerla.

Y. Fecha: Ia fecha de firma del formulario.
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FINANCIA CREDIT, S.A.
{PANAMA. REPUBLICA DE PANAMA)

ANEXO No. 2
FORMULARIO IN-T
INFORME DE ACTUALIZACION
TRIMESTRAL

AL 30 DE SEPTIEMBRL 2018



FINANCIA CREDIT S.A.
(PANAMA, REPURLICA UF PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razon social del emisor:
Valores que ha registrado:

Monto:

No, Resoluciones:

Calificacién de riesgo:

Sertes VON:

FINANCIA CREDIT S.A.
Valores Comerciales Negociables (VEN) y Bonos.

Primera emision de VCN:
Monto: USDS,000,000.00
{Cinco millones de dolares de los Fstados Unidos de América),

Segunda emision de VON:
Monto: USD10,000,000.00
(Dicz millones de dolares de los Fstados Unidos de América).

Primera emision de Bonos:
Monto: USD13.000.000.00

{Quince millones de délares de los Estados Unidos de Aménica).

Primera emision: SMV-137-13 (17 de abril del 2013).

Sceunda cmision: SMV-465-14 (26 de scpticmbre del 2014).

Primera emision de Bonos: SMV -692-17 (20 de diciembre 2017).

Programa Rotativo de Valores Comerciales Negociables
{Cortc a marzo 2018)

Monlo Anterior Actual
USDS5,000,000,00  SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)
USD10,000.000.00 SCR 3 (PAN) SCR 3 (PAN)

Programa Rolativo de Bonos Corporalivos
Monto Actual
USD15,000.000.00 SCR BBR (PAN)

Primera emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida).
'I'asa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de mayo del 2013,
Vencimicnto: 26 de abril del 2014,

Serie B.- TUSD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Limision: 2 de septiembre del 2013.
Vencimicnto: 27 de agosto del 2014,

S
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Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).
‘T'asa dc interds anual: 7%.

Emisiéon: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento: 8 de marzo del 2015,

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
'T'asa dec interés anual: 7%.

Emision: 24 de abri) del 2014,
Vencimienlo: 21 de abril del 2015.

Scric .- USD1.500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%,

Fmision: 27 de agosto del 2014,
Vencimiento: 22 de agosto dcl 2015.

Serie F.- USD250.000.00

Tusa de inlerés anual: 7%,
Emision: 01 de abril del 2018,
Vencimiento: 01 de abrif del 2019.

Serne (7.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.
Emisién: 07 de junio del 2018.
Vencimiento: 02 de junio del 2019

Serie H.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.
FEmision: 29 de junio del 2018.
Vencimiento: 29 de junio del 2019,

Serie 1.- UUSD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 31 de julio dcl 2018.
Vencimicnto: 31 de julio del 2019.

Serie J.- USD750,000.00

Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 23 de septicmbre del 2018,
Vencimicento: 23 de septicmbre del 2019

Sevunda emisi:

Serie A.- UISD2,000,000.00 (redimida)
1'asa de interés anual: 7%.

Emision: 29 de sepliembre det 2014.
Veneimiento: 28 de septiembre del 2015,



Serie B.- LISD1,300.000.00 (redimida)
Tusa de Interds anual; 7%.

Lmision: 16 de marzo del 20135.
Vencimiento: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,300,000.00 (rcdimida)
Tasa de interés anual: 7%

Tmisién: 16 de abril del 2015
Vencimicnro: 16 de abril del 2016.

Serie T).- TISD1,500.000.00 (redimmda)
Tasa de interés anual: 6.75%
Limision: 4 de scpticmbre del 2015

Veneimiento: 28 de septicmbre del 2016.

Serie E.- T7SD1,000,000,00 (redimida)
‘Tasa de interés anual; 6.50%

Emision: 14 de encro del 2016
Vencimiento: § de enero del 2017

Serie F.- USD1.500,000.00 (redimida)
‘T'asa dc interés anual: 6.50%

Emision: 14 dc marzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000.00 (redimida)
‘I'asa de interés anual: 6.50%
LEmiston: 13 de Julio 2016
Vencimicento: 8 Julio 2017

Serie I1.- TISTY500.000.00 (redimida)
1'asa de interés anual: 6.75%
Eimiston: 3 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de septicmbre 2017

Serie 1.- USD750,000.00 (redimida)
T'asa dc interés anual: 7.00%
Emision: 10 dc marzo 2017
Vencimiento: 3 de marzo 2018

Serie J.- USD1.000.000.00 (redimida)
T'asa dc interés anual: 7.00%
Emision: 5 de junio 2017
Vencimicnto: 7 de junio 2018

Serie K.-USD500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual; 7.00%
Emision: 10 de agosto 2017
Vencimiento: 5 agosto 2018
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Series Bonos:

L'eléfonos:
Jax:

Direccion del emisor:

Corrco clectrdnico:

Serie L.- USD750,000.00 (redimida)
‘Tasa de interés anual: 7.00%
Emisidn: 3 de octubre 2017
Vencimiento: 28 septiembre 2018

Serie M.-USD750,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Emision: 1 noviembre 2007
Vencimiento: 27 octubre 2018

Seric N.-USD300.000.00
Tasa de mnterds anual: 7.00%
Emision: 26 enero 2018
Vencimiento: 27 enero 2019

Sceric Q.-USD7350.,000.00
Tasa de mmterds anual: 7.00%
Emision: 26 febrero 2018
Vencimiento: 28 febrero 2019

Serie P.-USDS00,000.00
Tasa de interés anual: 7.00%
Lmision: 6 abri] 2018
Vencimiento: 01 abril 2019

Primera cmigion:

Sene A.- 1ISD750,000.00

Tasa de interés anual: 7.625%.
Lmision: 27 de febrero del 2018.
Vencimiento: 28 de febrero det 2020,

Serie B.- USD750,000.00

‘F'asa de interés anual: 7.875%.
limision: 27 de tebrero del 2018.
Vencimiento: 28 de lebrero del 2021,

Serie C.- USD3500,000.00

‘lasa de intercs anual: 7.625%.
Emusion: 04 de julio del 2018,
Vencimiento: 04 de julio del 2020,

(507) 214 6221

(507) 214 6223

Via Espafia y Callc Elvira Méndez

Edificio Vallarino Piso [ contiguo a Tower Bank y Mdrriott
Panamd, Repiblica de Panamad. \ A

dalvaradoiversatecenlinga.com \ \
www financiacredit.com '
\ )
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Analisis dc los resultados financicros v operativos

Al 30 de septiembre 2018

A la fecha del presente informe, Financia Credit habia emitido las siguicntes scrics:

Primera_emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por 1ISD1,500,000.00, seric C por
USD1,500,000.00, seric D por USD2,000,000.00, serie £ por USD1,500,000.00, serie F por
USD230,000.00, scric G por USD750,000.00, scric H por USD750,000.00, serie [ por
USD750,000.00, y serie J por USD750,000.00 habiendo cancelado las scrics A cn fecha 26 dce abril
del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014, serie C en fecha 8 de marvo del 2015, seric D cn
techa 21 de abril 2015 vy la seric E en fecha 22 de agosto del 2015, habiendo colocado 1a serie F en
un 100%, la seric G cn un 100%, la seric H en un 32%, la scric 1 en 37%, la serie J estaba pendiente
de colocar 4] cierre del mes de Septicmbre 2018.

Scgunda emision: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
LiISD1500,000.00, la scric D por USD1,500,000.00, seric L por USD1,000,000.00, 1a serie F por
LiSD1,500,000.00, seric G por USDS00,000.00, scric H por LSD300,000.00, scric [ por
USD750,000.00, serie 1 par USDI000,000.00, serie K por USDS00,000.00 seric L por
USD750,000.00, la Serie M por USD750,000.00, serie N por [JSD500,000.00, la sene O por
USD750,000.00 y la seric P por USDS500,000.00; habiendo redimido la serie A en lecha 28 de
septiembre 2015, la seric B en fecha 14 de marzo 2016, la seric C en fecha 14 de abril 2016, la serie
1) en fecha 28 de Septiembre 2016, la serie E en fecha 8 de encro 2017, la seric 1 en fecha 9 de
marzo 2017, la serie G en fecha 8 de Julio 2017, Ta serie H en {echa 26 de septicmbre 2017, la scric
1 cn fecha 28 de febrero 2018, la serie J en fecha 07 de junio 2018, la serie K en fecha 06 de agosto
2018 y la scric L cn fecha 24 de septiembre 2018; habiendo colocado la serie M en un 100%, la serie
N cn un [100%, la scric O ¢n 100% v la scric P cn un 100% al cierre del informe.

Primera emision bonos: serie A por USD750,000.00, seric B por USD750,000.00, y la seric C por
USDS00,000.00 habiendo colocado la serie A en un 99%, 1u serie B en un 48% y la seric C on un
33% al cierre del informe.

Al mismo liempo y para garantizar ¢l pago dc la cmision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VON) y Bonos, Financia Credit S.A. trasladd una serie de bicnes a las cntidades
Fideicomisos TAC International Inc. S.A. y Central Fiduciaria, los cuales pueden ser identilicados
cn el balance como “Bienes cn ['idcicomiso™ (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en cleetivo y mediante ecsion de cartera de Iinancia
Credit S.A., a TAC Tnternational Tne, S.A. y en el caso de los bunos, de Financia Credit a Central
Fiduciaria; desglosados asi:

Bienes an fideicomiso VCN

Totales
LCfectivo SN 195,601
Cartera endosada 5,000,642
Total usD 5,196,243
Rienes en fideicomisa Bonos

Totalex \
Efectiva LISD 315,103 \
Cartera endosada 940,130 W\
Tostul uUsp 1,455.234 ]
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Cambios en la estructura operativa

No se reporta ningan cambio relevantc.

A. Liguidez
Financia Credit mantiene un control constante de sus activos y pasivos, ¥ ajusta eslas posiciones en
funcion de los requisitos cambiantes de liquidez,

Al 30 de septiembre del 2018, Ja compafiia Tegistrd activos circulantes por USD16.2 millones, los
cuales representan ¢l 80% del total de activos. Fl restante 20% estd representado por el mobiliario,
cquipo de oficina, licencias, cquipo rodante y de computo. asi como otros actives. Los activos
corrientes estan integrados por: Efcetivo, Inversiones temporales, Préstamos por cobrar ¢ intereses
por cobrar.

Kl cfectivo representa cl 11% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 89%, incluyendo cn ambos casos. los biencs fideicomitidos.

sep-17 die-17 | mar-l8 jun-18 scp-18
| Activos corricntes 12,398,665 | 13,266,275] 11,887.963| 13,888,097| 16,221,234
Activos no corrientes 1,133,506 1LIS1,179 1,586,832 4,334 141 3,962,703
Activos corrientes 92% 92% , 90% 7% | 80%
Activos no corricntes 8% B% | 10% 25% 20%

La cartera del programa Nota crecié en un 35% al pasar de USD3.2 millones cn dicicmbre 2017,
a USD4.3 millones al 30 de septiembre 2018 y la curlera de Tarjeta de crédito un 64% al pasar de
USD1.Y millones en dicicmbre 2017 a TISD3.1 millones al 30 de septiembre 2018,

T.ox pasivos lolales sumentaron en un 46% respecto al total reportado al 31 de diciembyre del 2017,
que en énminos absolulos equivale ¢ USD4.9 millones, concentrando dicho incremento cn los
préstamos bancarios al pasar de TISD5.8 millones a diciembre 2017 1 USD8.1 millones a septiembre
del 2018 v Obligacioncs por cmisién al pasar de USD3.5 millones a diciembre 2017 a USDS.3
millones a septicmbre 2018.

Por su parte, los pasivos a corto pluazo representan el 81% del total del pasivo, siendo el rubro mas
significativo los préstamos recibidos de entidades financieras y las caplaciones en Bolsa, umbos
pasivos obtenidos para fondcar cl crecimicnto de cartera y capital de trabajo.

I sep-17 I dic-17 mar-18 un-18 | scp-18
Pasivos a corto plazo | 9.582,514 ] 10,508,206 10,557,196 |  12,467,4911 12,542,770
Pasivos a large plaso 196.803 | 148,261 2,059,189 141 4?78; 2.992.909

* Ver detalle de los past vos a co?t:fy largo plazo de junio 2018 cn Nota 13 a los Lstados Liinancieros
Consolidados.

La tcndencia de la razdn corriente se muestrd 4 continuacion.

sep-17 | dic-17 | mar-18 | jun-18 | sep-18

Razdén

. : : : 3 : { 2 |
Activo corriente / pasivo cormiente ' ] Lo \ i
| \

I
A
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B. Recursos de Capital
La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USDS00,000. En cf afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000.00

E130 de septiembre del 2014 se registro la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD027.852.00 autorizada en sesion extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014,

La cmpresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y
en circulacion, por lo que cl capital pagado cn acciones a csta fecha asciende a USI2,627,832.

Lil patrimonio de la empresa aumento de T7SD3.7 millones a dicicmbre def 2017 a USD4.6 millones
al cicrre de septicmbre del 2018, para dar como resultado un aumento de TISD887 mil, equivalente
al 24%, debido principalmente a aportes pendientes de capitalizar por un monto de USDA7S miles
y utilidades retenidas.

C. Resultados de las Operacioncs

sep-17 dig-17 mar-18 jun-18 sep-18
{9 meses) | (12 imeses) (3 meses) (6 meses} | (9 meses)
&tumus por cobrar, neto 11,168,042 | 10,379,767 | 11,237,062 | 10,546,168 | 14,054,357 |
| Ingresos por intereses y comisiones 718013 | 1056140 369277|  765.019| 1,287,322
Ingresos no financicros 1.842,020 2,505,180 635,931 1,286,517 1,996,428
Gastos genemi&s 1,240,886 1,716,343 494978 [ 1,041,879 1,633,420
Utilidad neta 250,720 257,924 94,628| 122,003 284.500

Del cuadro anterior, se puede observar que Financia Credit ha mantenido un crecimiento constante
cn sus activos v sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar crecié en USD3.7 millones respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2017, para un incremento del 35%, los ingresos no financieros incrementaron al pasar de USD1.8
millones en septiembre 2017 a USD2 millones cn scptiembre 2018, principalmente por los ingresos
del programa Flota y GI'S. En relacion a la cartera de tarjetas de eréditos, csta asciende a LSD3.1
millones, los ingresos por comisiones e intereses devengado a ta lecha del informe totalizan I8D662
miles gue en término porcentual representa un rendimiento anualizado del 30% para el periodo.

Por su parte, los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligacioncs por Limisién de VON
y Bonos s¢ incrementaron en USD4.1 millones al pasar de TISND9.3 millones en diciecmbre 2017 a
USDI3.4 millones a septicmbre 2018, el gasto financiero aumentd debido a la consecucion de
nuevos [manciamientos obtenidos para fomentar ¢l aumento de [as operaciones de tarjetas de crédito
v a las comisiones e intereses de los nuevos desembolsos durante el periodo.

Ein relacion a la provisién por préstamos incobrables, el gasto fue de USD 139 miles. un 86% mas a
1o registrado en scptiembre 2017, como parte de la politica de créditos.

Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD1.2 millones en septiembre del 2017 a
USD1,6 millones en sepliembre del 2018, este aumenio ¢s debido a un incremento cn ¢l rubro de
gastos de personal como parte de la estrategia de fortalecer ¢l drea de ventas para continuar cl
crecimicnto de la cartera, aumento de gastos de soporte léenico por el incremento de las operpeiones
de Nota y GPS. \
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Es importante destacar que Financia Credit es una entidad FINTECIL, por lo que ofrece servicios
financieros con un alto valor agregado de soluciones tcenologicas, los ingresos de la cmpresa
cngloban los ingresos financicros ¥ no financicros. los cuales a septiembre del 2017 fucron de
USD2.6 millones mientras que en septiembre del 2018 se obiuvo UUSD3.3 millones, un incremento
del 28%,

Como resultado de cstas opcraciones, la compailia obtuvo una utilidad antes de impucstos de
1ISD340.5 miles,

D. Anilisis de perspectivas

Financia Credit v sus filiales, ofrecen servicios financicros con un alto componente tecnologico.
Esta diferenciacion sc mantendra cn el futuro v ef beneficio en cuanto « los ingresos no linancieros
justifica esta estralegia. La compafiia se mantiene en constante imovacion de sus servicios y firma
constanies alismzas con entidades de tecnologia que ofrecen servicios de pago conforme los avances
tecnoldgicos.

II. RESUMEN FINANCIEROQO
(Fn UISD),

Uobie-te | Sep17 [ Bie17 [ Marel® | Jun-t8 { Sep-18 |

{ Hstado o de Siwacidn Financiera

ﬁngr\,sos fnancicros ¥ no financicros B 3,072,647 | 2.560.134 | 3,561,320 | 1,005.207 bo20st, 536 §g§:17§0
{ Gustus por tnlereses 801,017 640,168 048,657 274,218 366, 16 878,161
{ Gastos de Operacidn (oo incluye depreciacion) 1433766 | 1,240,886 | 1,716,343 494978 | 1.041.879§ i 1,633,420
inemeum._lé_x} ¥ amortizacitn 226,726 TRL03V | 234807 15,664 94,500 __ 147,026
: Utitidad o 1*érdida acumulada | ®57.937 0 1, l(]H 6 LUISRRE | 2105081 12487810 1,400,390
' Acciongs cmitidas ¥ en circulacion 2.000 2,000 2,000 2.0 2,000 2000
{Unitidad o Pérdida por Accidn 429 554 358 | 605!  eai 700
Uhilidad o Pérdidn del perdodn 361,187 250,720 257.524 i_ 91,628 122.903 284,509
Actiones promedin def perisdo 2,000 2,000 2,000 2,000 | 2,000 2.000
I'réstamos con entidades financieras o crediticias | 4,327,588 | 6,212,136 5,778,098 i 6,040, 344 "'1 ‘55,1 14 s,ngﬁ,?;zi
Obligaciones per cmision | 2,506.000 | 1,896,000 3,500,000} i 4229000 5174.000| 5.300,000
Préstamos + Obligaciones por emision 7.123,588 | 8,128.126 | 9.278.098! iy 1362344 | 12,369,144 | 13.360.825
Activos Totales 12,120,551 13,532,171 14417450 | 16474706 | 18,422,238 | 20,183,937
Depasitos Tolules NiA NiA L N/A N/A NIA NiA
| Deuda Tolal 86200461 9779317 10,636,526 12.616.386 | 13,882,160 | 15,535,670
Actiones Preferidas NA T NIA wA | WA N/A N/A
Capital Pagado 2.627833 | 2,627,852 ' 2627852 2,627,852 2627852 2 (127 35‘3
Operacién y rescrvas o 857,957| L108677| L115881| 1210508 | 1248783 | 1,400,390
Patrimonio Total 1.500,505| 3,752.854| 3.760.928| 3.858.410| 4.539.768| 4.648.258
Rasanes I mtmucu:\
Dividendo/Accion Coman | aamon|  ssa3e| ssTud|  ens2s] e2439]  700.20
‘Deuda Total + DepésitosPatrimonio 2401 261 283 327 E_ _3.06 334
Pmsldmo:.fAm»os Towles 0.37 0.16 010 0. 42; 039 040
Pte:lumoa -+ Emisidn /Activos Towles 0.59 Q.60 0.64 0.68 ; 0.67 0.66
Gastos de operacidn? Ingresos totales ____bso _OAR 0.18 .19 0.51 0.50 |
{ Morasicil/Reservas .91 0l BRE 118 EE
{ Morosidad/Carera 1otal .03 | 03 .03 | 003 003 | 0.03
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DIVULGACION.

El presente in l'urm/ie publicara de acuerdo a ley en la pagina web www financiacredit.com
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FINANCIA CREDIT, 8.A. Y FILIALES
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracion

FINANCIA CREDIT S.A.
Y FILTALES.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacion que se acompaiian al 30 de septiembre del 2018 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de cfcetivo, han
sido preparados de los registros contables de la compaiiia sin auditar y consceuentemente podrian
estar sujctos a ajustes y/o reclasificacioncs.

Para fucilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 30 de septiembre del 2018 del
balance de situacién se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2017, En relacion
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de cfeetivo, correspondientes ambos a los
resultados por los seis meses que van del 19 de enero al 30 de septiembre del 2018, se comparan con
los resultados interinos del mismo periodo del afo anterior, es decir del 1° de enero al 30 de
septiembre del 2017,

Toda la informacion incluida en cstos estados financicros interinos es la representacion de la
administracion de Financia Credit S.A. v Filiales.

En nuestra opinion, los estados [nancieros antes mencionados, presentan razonablemente. en todos
los aspectos, la situacion financiera de Financia Credit S.A. y I'iliales, al 30 de septiembre del 2018,
¥ los resultados de operacidn, los cambios en el patrimonio de los accionistas y los flujos de clectivo
para los pert dQS indicados, de¢ conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financier.

Yara Sandoval Cano
Contadora Regional

Panama, Repiiblica de Panamai.
30 de noviembre del 2018.



FINANCIA CRUEDIL. 8.4, Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DF SITUACION FINANCILRA

AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2018 Y AL 31 DE DICIEMRRE 2017

(En LS

ACTIVOS

Efective

inversiones

Préstamaos por cobrar, neto

Intereses acumulados por cobrar

Anticipos v pastos pagados por adelantado

L.icencias, mobiliario, equipo de cémputo y rodante, neto
Otros etivas

TOTAL DL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PA | R

PASIVOS:
Préstamu por pagar
(Obligaciones por emision de VUN y Bonos
Otras cuentas por papar
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
Impucsto sobre la renta por pagar

TOTAL DE PASIVOS
PATRIMONIQ:
Capital pagado en ueciones
Aportes pendientes de capitalizar
Utilidades retenidas
Uiilidades del periodo
Ajuste por fraduccion

TOTAL DL PATRIMONIO

TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO

Contaflora Wdgiona!

[l estado de situacion financiera debe ser leido ¢n conjunta von fuy fotasgae fm
financicros.

[

2018 2017
1,827.614 2,558,714
5,000 5,000
14,054,357 10,379,767
334,264 322,794
490,390 352,873
3,208,616 568,593
263.497 229,713
20,183,937 14,417,454

MONIO
8,060,825 5,778.098
5,300,000 3,500,000
1,932,106 1,154,671t
t9R.679 148.261
44,069 75,496
15.535,679 10,656,526
2,627,852 1.627.852
673,000

1,115,881 857,957
284,509 257,924
-54 983 17,196
4,648,258 3,760,928
20,183,437 14,417,454
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALES

ESTADD DF RESULTADOS CONSOLIDADO

DEL | DL ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DF. CADA ANO

{En 1ISD)

2018
INGRLSOS FINANCIEROS
Intereses y comisionues ganudas 1,287,322
INGRESOS NO FINANCIFROS 1,996,428
Membresias 1,629,320 I,
Adquirenicias 417,625
GPs 251,154
Procesamicntos 189,183
Otrus ingresos 89,146
GASTOS FINANCIFROS Y COSTOS. 1,023,321
Intereses y comisiones por financiamiento 878,161
Costo de sopmie de flota 13,654
Costo de procesamientos ¥ emision de tarjetas de créditos 34.335
Costo de soporte de GPS 75,172
INGRESO NETO POR I\! TERLESES . COMISIONES Y COSTOS
ANTES DE FROVISION PARA INCOBRABLES 2,260,429
Provisidn para posibles préstamos incobwables -139,489
INGRESQ NETO POR TN! ERESES Y COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 2,120,840
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Grenerales y administrativos 1,633,420
Depreciacion y amortizacion 147.026
TOTAL DE GASTOS 1,780,446
UTILIDAD ANTHES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA 340,494

Provision Impucsto sobre la renta

UTILIDAD NETA

e .

VA
Contadbra Regional '\-‘Iiccrﬁ'-::iljg’:ﬁfc i

QAN ¥ -
Ll estado de resultados debe ser feido en chnffanto-¢on las Tmﬂ -

que forman parte integral de los estados linancicros,
Ll

4

207
718,113
1,842,020
023,256
340,188
174,905
197,044
106,627
785,554
640,168
27,320
64,118
53,948
1,774,580
74971
1,699,609
1,240,886
181,031
1,421,917
277,692
26972
250,720
—T-——*
\
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FINANCIA CREDIT. SA. Y FILIALES

ESTADD CONSOUIDADO D CAMIBON EN E PATRIMONIG

Salde al 31 de Diciembre del 2014

Utilidisdes (péniiilas} injegraies

Lifglidud nets

Aporic de capital

Ajuste por convarsion (e moneda extranjera
Saldo al 31 e diciembire 2017
Utitidades (pértfihis) inteprates

Litilidad neta

Aporte de capilal

Aportes perdientes de capitaizar

Ajuste par canverdidn de moneda extranjera

Saldo al 30 de Sepsiembre 2018

Contadora Regional

El estady de cumbivs v ¢l patrimonie debe ser loide en conjunto cgh lay notas
que forman parte integral de los estados financicros.

Al ) ite Seplivmbre 2018

(En USD}
Aporte Aporie Conversidn
Aceiynes adicionul dicional Utilidudes de monceda
COMURCS decapitel  decupital  retenidas cxuranjera Total

2627832 857.957 £4.696 3.500.503
237924 257924
2.500 2.500
2,627,852 1,115,881 17,196 3,760,928
284.509 284,509
673,006 673,000
-72.179 -12.179
2.A27.832 675,000 1,400,390 y -54,983 4.618.258

\




FINANCIA CREDIT, S.A. Y FILIALLS
ESTADO CONSOLIDADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

DEL | DE ENERO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE CADA ANO

FLLIOS DE LIECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Litiliduet neta
Conciliacin de la olilidad neta v ef elective noto
de las actividades de operacién:
Depreciscion y amortizacion
Provisién acumulada para posibles préstamos incobrables
Inversiones remporales
Pristamos por cobrar, nelo
Anticipos y gastus pagados por adelantado
Otwos activas
Olray cucntas por pagar
Intereses acumulados pur cobrar
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar
lnpuesto subre lu renta por pagar
Flujos de efectivo por las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO Di: LAS ACHIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de Heencias, mobiliario, cquipo de camputo
Activos fijos consolidados netos depreciacion
Aporle adicional de capita)
Flujos de efective por las actividades de inversion

FLUJOS DL FFECHVO DL LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO;
Ajuste por traduccion
Financiamiento recibido
Obligaciones por emision de VCN

Flujos de efectivo par las actividades de financiamiento

EFECTIVO NETO
EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO

EFECTIVO Al FINAL DEL PERIODO

Contad pra Re somal

3

2018 2017
284,509 250,72
147,026 181,031
139.489 74,971

-5,000

-3814,079 -1 361.768

-137.717 -243.512
-33,784 1942
777433 156,202
-11,469 -163,048
50,418 109,484
-31,427 -§1,653
2,629,600 -1,080.631
2,641,676 -106.473
-145373 -74,725
675,000 -38.260
22,112,048 219,458
72,179 1,629
2,282,727 1,704,538
1,800,000 ~700,000
4,010,548 1,006,168
~731.100 -293,922
2558714 1,241,874
(1,827,614 947,952



1.

FINANCIA CREDIT, S A. Y VILIALLS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al. 30 DE SEPTIEMBRE DFEI, 2018

INFORMACION GENERAL

Financia Credit 8.A. ¢s una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Repablica de
Panuma el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907,

A continuacién, sc describen sus compaiiias filiales que en conjunto [orman el grupo de
cmpresas Financia Credit S.A. y Filiales:

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011.

Versatile Technology de Costa Rica S.A. - constituida cn mayo del 2006.
Versatile Technology de Guatermala S.A. constituida en el afio 2007.

Versatile Technology de El Sulvador S.A. de €.V, — constituida en agosto de 2007,
Versatile Technology de UTonduras S.A. — constituida en diciembre del 2010
Versatec Processing Corp — constituida cn junio del 2011

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafia Financia Credit, adquiridé de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador S.A, de  C.V., Versatile Tcchnology de Honduras S.A.,
y Versatile Technology de Costa Rica S.A. A junio del 2018, Financia Credit adquicre de la
compaitia Versatile Technology INC, ef 100% de participacion en la sociedad Versatec
Processing Corp., cuyos balances y resultados operativos comienzan a consolidarse en Financia
Credil S.A., a partir de esa [echa de conformidad con las normas internacionales de informacion
[inanciera.

La principal actividad del grupo cs gestionar, otorgar préstamos, facilitar a4 los clientes tarjelas
de créditos como medios de pago, linanciamientos y otras actividades relacionadas, siendo uno
de los objetivos de financiar lodas las actividades dentro de una cadena de distribucién cn
alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Mediante resolucion No. 068 del 1 de septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de Comercio
e Indusiria, se awtoriza a Financia Credit para operar como empresa financiera en la Reptiblica

de Panamad, y lu misma cuenta con el codigo de identificacion No.243,

Su oficina principal csta ubicada en Via Lispafia y Calle Elvira Ménderz Edificio Vallarino Piso
11 contiguo a Tower Bank y Marriott Panamd, Repablica Panama.

Los estados [inancieros (ueron autorizados para su emision el dia 30 de noviembre dgf|2018.

X



Afiliaciones:
Financia Credit cuenta con la afiliacion al Programa de Financiamiento de Micro v Pequeiia
Empresas (PROFIPYME), segn convenio No. 005-09 con 1a Autoridad de la Micro Pequeiia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Repiblica de Panama. Este contrato le permite obtener
garantias de créditos de su cartera otorgados a la microcmpresa y a la pequefia cmpresa, hasia
de un 80% dcl monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

Lmisor:

Financia Credil es emisor antorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos cn la Bolsa
de Valores de Panamad, hasta por un monto de UISD3 millones y USD10 millones, conforme
resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de septiembre del
2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores de Panamd. Con
fecha 20 de diciembre 201 7 mediante resolucion SMV692-17 se autorizo el Programa Rotativo
de Bonos Corporativo con valor nominal de USD15 millones con fecha inicial de oferta cl 15
de enero del 2018.

Tinancia Credit, S. A. es miembro activo de la Camara de Emisores de Valores de Panama,
Asociacion sin fines de lucro, constituida desde principios del afio 2005 con el propdsito de
agremiar a todo emisor nacional o extranjero participante del Mercado de Valores a través de
emisiones pablicas de valores registradas en la Repéblica de Panama.

La cmpresa también es micmbro de la Camara Americana de Comercio ¢ Industrias de Panama,
asociacion sin fincs de lucro constituida en octubre del afio 1979, que promueve la libre empresa
mediante foros ¥ seminarios de temas de importancia nactonal. La membresia otorgada a Ja
empresa es catalogada como *Calegoria A7,

2. ASPECTOS REGULATORION

En la Repiblica de Panama, las linancieras estan reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de¢
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguicntes: Autorizacion de
cmpresa financiera, Capital social minimo {capital pagado no sera menor de B/ S00,000.00 en
un plazo no mayor de sicte (7) ados a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de edleulo de
inlereses y liscalivaciones,

Adicionalmente. Financia Credit en su caracter de cmisor. esta sujcto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Repiiblica de Panama que regula el mercado de
valores en la Repiblica de Panama.

A partir del 27 de abril 2015 por la T.ey 23 de 2016, las financieras son nuevos sujetos reguladas
por la Superintendencia de Bancos de Panamd en materia de prevencion de blanguco de
capitales, financiamicnto del terrorismo y financiamicnto de la proliferacion de drinas de

\

destruccion mmasivas, \

\u\_ |
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3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaracian de cumplimienty

Los estados financicros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financicra (N1IF), promulgadas por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

(h) Base de presentacion

(c)

Los cstados financicros han sido preparados sobre la basc del costo o costo amortizado. La
Financtera utihza el mélodo de fecha de liquidacidn para el registro de sus instrumentos
Pnancieras.

Uso de estimaciones

T administracion, en la preparacion de los estados Inancieros de conformidad con las NITF,
ha efectuado cierlas estimaciones contables y supuestos eriticos, y ha gjercido su eriterio en
el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Financiera, las cuales afectan las
cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos contingentes a
la fecha de los estados financicros ¥ las cifras reportadas en ¢l estado de resultados durante
el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en experiencias historicas
y otros facloves, las cuales bajo las circunstancias se consideran razonables, 1o que da come
resultado la base sobre la cual se establece ¢l valor en libros con que se registran algunos
activos y pasivos quc ne pucden ser determinados de otra forma. Los resultados reales
pucden diferir de cstas estimacioncs.

(d) Licencias_mobiliario, equipo de computo v rodante

FEl mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan nelos de [u depreciacion y
amortizacion acumuladas. Los gastos de depreciacion son cargados a las operacioncs
comentes, ulilizando el método de Hnea recta, sobre las vidas (tiles estimadas de los activos
QucC SC ICSUMEh COmo Siguc:

Activos Afios de vida Gtil
Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de computo 3 afios
Licencias de computo 5 anos
Liquipo rodante J anoes

(e) Moneda (uncional

X

T.os estados Iinancieros han sido presentados en la umdad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Repdblica de Panama no emite papel moneda propio y, en su lugar,
cl délar (USD) de los Lstados Unidos de América es utilizado como moneda de cutso legal.

10



() Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por interescs son reconocidos generalmente en ¢l cstado de resultados
para tados los instrumentos financicros presentados a costo amortizado usando el método de
inlerés efectivo,

(g) Ingresos por comision

Teneralmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amontizadas a ingresos usando
el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo, Las comisiones de
préstamo estan incluidas como ingreso por comision en ¢l cstado de resultados.

(h) Préstamaoy e intereses

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los intereses
sobre los préstamos sc acreditan a inpresos bajo ¢l método de acumulacion con basc al valor
principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas,

(i) Reserva para posibles préstumos incobrables

La Financicra cucnta con una rcscrva para posibles préstamos incobrables v utilizara el
mélodo de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. Fl monlo de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provision en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incabrables. La reserva debicra scr presentada deducida de los préstamos por cobrar ¢n ¢l
cstado de situacion financicra.

(i) Deterioro de activos

Los valores cn libros de los activos de la I'inancicra son revisados a la fecha del estado de
situacion para determinar si existe un deterioro cn su valor. Si dicho deterioro existe, el valor
recuperable del aclivo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en Libros del activo y su valor estimado de recuperacién, La pérdida
por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Valor razonable de los instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF) exigen que las entidades
divulguen informacion relativa al valor razonable cstimado de sus instrumentos financicros
independicntemente de que dichos valores se reconozean o no cn el estado de situacion.

A continuaciom, se detallan los métodos y las hipotesis empleadas por la administracion para
calcular el valor razonable de los instrumentos [inancieros de la Financiera:

Lfectivo: Ll valor razonable del efectivo es considerade al valor en libros debido § syt pronta
reatizacion.

X l, "
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Préstamos por cobrar: 1.a Financicra otorga financiamicnto para diferentes aclividades tales
como; comerciales y personales. No exisle un mercado secundario comparable para este tipo
de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que, ante la falta de un
mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los flujos de
cleetivos descontados esperados de principal ¢ intereses. Los flujos de ofeetivo csperados
son estimados considerando el riesgo de erédito y eualquier indicio de deterioro.,

(1) Riespo de liquidez v financiamiento

Consiste en ¢l riesgo de que la Financicra no pucda cumplir con todas sus abligaciones por
causa de, entre otros, a reduccion en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de liquidez
de los activos o cl financiamicnto de activos a largo plazo, con pasivos a corto plazo.

Administracion del riesgo de figuidez

Las politicas de administracion de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
poreion de los activos de la linanciera que deben ser mantenidos como instrumentos de alta
liquider; limites de composicion de financiamicnto; limites de apalancamicnto y limites de
plazo.

() Riespo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en lu
tasa de interes, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las aeciones
o por ¢! impacto de otras variables financieras que estdn fuera del control de la Financiera.

Administracidn del riespo de mercado

Las politicas de administracion de tiesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros, respecto a los montos méaximos declarados como pérdida, en donde
sc cstablece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posicioncs que causaron
dicha pérdida, ademds del requerimicnto que todos los activos v pasivos estén denominados
en dolares de los Fstados Unidos de América o cn balboas.

(n) Concentracion de riesgo de crédito

Las concentraciones del ricsgo de erédito se originan cuando los cambios en factores
cconomicos, industriales o geogrdlicos alectan similarmente a un grupo de contraparles cuyo
monto agregado de exposicion de crédilo es significativo en relacidn con la exposicién de
crédito total de la Financicra. A través de la operacién se han ampliada las actividades de
crédilo, diversificando cn productos de consumo y comcteiales. La cartera de préstamos ¢sta
hien diversificada por scetor ccondmico y por cxposiciones individuales y comerciales.



4. EFECTIVO K INVERSIONES

Fl efectivo estd conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit y el efectivo en
lideicomiso trasladado a la entidad TAC Tnternational Inc., para garantia del pago dc la cmisién

{ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

Banco G&T Continental (PAN)
BAC Panamé (PAN)

BCT Bank {PAN)

Saint Georges Bank (PAN)
Bunco CAPITAL BANK

BAC San José (CR)

RBanco Nacional de CR (CR)
Banco Davivicnda de CR (CR)
Banco G&T Continental (GUA)
RAC Guoatemala (GLUA)

Banco Agromercantil (GUA)
Banco de los Trabajadores (GUA)
Ranco Industrial (GLUA)

Banco de Desmrollo Rural (GUA)
Banco Vivibanco (GUA)

Ranco Promurica (GLA)

BAC Honduras (HON)

Banco FICTHIOTISA (HON)
Banco Promerica (HON)

BAC El Salvader (ELS)

Banco G&'I' Continental (ELS)
RBanco Davivienda (B1.8)
Banco Promerica (ELS)
Efectivo en Caja

Efectivo en fideicomiso
BAC (PAN)
Canal Bank (PAN)

usn

usD

2018
5,043
4,348
5,500
1,356
40,277
19,087
36,860
5.092
108,671
9.475
68,633
24,302
69,800
23,8160
380
16,762
432,409
3217
16,258
158,493
39
48,079
18,774
157

1,116,908 USD

rJ

017
5.059
22.163
2,500
14,854
78,287
48.579
65,484
1,767
370,068
90,158
24,689
14,238
114,157
29,159
1,075
11,545
377.617
601
1.297
162,319
5.337
10,506
419
1,082

1,452,960

194,009

316,635

710.704

3310
1,102,443

1,105,753

1,827.614 USD

2,558,714

La compaiiia manticne una inversion en el Fondo de Inversion Abierto a corto plazo por medio del

SGB (Servicios Generales Bursatiles S A de C.V), compailia ubicada cn El Salvador,

Tiversion

®

USh

1]

01

8

5,000
5,000

UsSD

3017

5,000

\ 3

000



5. SALDOS Y TRANSACCIONLES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafifu realiza operaciones y mantiene saldos con paries relacionadas de acuerdo al
stguiente detalle:

_Activos 2018 2017

Préstamos por cobrar

Finance Development Ilolding, S.A USD 4,45 ’i,}ji usb _1,720.198
Resultados
Ipresos por inlereses

Finance Development Holding, S.A LiSP 277,177  USD 180,293

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO.

La cartera de préstamos por cobrar incluyce la cartera endosada en garantia {bienes en i deicomiso)
a favor de la entidad TAC Tnternational Inc. S.A. y Central Fiduciaria, para garantia del pago de
la emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:

CARTERA NO FNDOSADA 2018 2017
Sector interno
Comerciales ISD 6,010,397 usD 3,376,827
Personales 408696 17.332
6,419,092 3,304,159
Sector extraniero
Comerciales 3,189,171 3.937.556
Persunales 237,597 F18,0114
3,426,768 4,055,507
l'otal cartera de préstamos 9,875,860 7.449.726
{-) Provision para préstamos incobrables -262,276 -241,181
LsD y613,585  USD 7,208,545
CARTERA ENDOSADA
Sector intemo
Comerciales LISD 589,023 sD 413,889
Personales 191,575 -
780.598 413,889
Sector extraniero
Comerciales 3,654,545 2,757,333
Personales 5,629
3,660,174 2357333
Total cartera de préstamos 4,440,772 71,222
{-) Provisién para préstamos incobrables _
1SN 4440772 USD L 3171222

%
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CARIERA TOTAL
Sector interno

Comerciales LSy 6,629,420
Pemsonales 600,271
7.229.690

Scetor exiranjera
{omerciales 6,843,717
Personales 243,226
7,086,943
Total cartera de préstamos 14,316,633
{- Provisidn para préstamos incobrables -262.276
USD 14,054,357

LS 3,790,716
17,332

3.808.048

6,694,889
118,011

6,812,900

10,620,948
-241,181

UsD 10,379,767

L1 movimicnto de la provision acumulada para préstamos incobrables es ¢l siguicnte:

2018
Saldo a inicio del afio UsD 241,181
Provision cargada a gastos 139.489
Créditos castigados -100,209
T'raslado dec provision -0.,685
Ajuste por diferencial cambiario -8,500
USD 262276
lLa carlera de préstamos clasificada scgan su antipglicdad:
Cartera no endusada 2018
Corricnles ush Y.667.512
30- 60 dias 12,476
61- 90 dias 125,353
~ 90 dius B 70,519
LsD 0.875.860
Cartera cndosada pary garantizar cmision
Corrientes UsD 4,157,552
30- 60 dins 283,220
61- 90 dias -
+ 90 dias -
SN 4,440,772
Caurtera consolidadu
Corrientes usn 13,825,064
30- 60 dias 205,694
61- 90 dias 125,353
I 90 dias 70.519
UsD 14,316,633

R 15

2017

usp 284,540
71.737
-102.318
-20,989

2,192

USD 241181

2017
1,167,636
182,602
28.315
71,174
7.449,727

usb

LISD

UsSh 5,051,322

Usn

USD 10,338,358
182,602
28,315
74173

‘\ 10,620,918

USsD



Fa cartera de préstamos clasificada por pafs se desglosa asi:

Panama
Guatemala
Costa Rica
Fl Salvador
Honduras

Cartera endosada para paranlizar cmision

Cartera no endosada

Panama
Guatemala
Costa Rica
L] Salvador
londuras

Panama
Guatemala
Costa Rica
bl Salvador
Honduras

Cartera consolidada

UsD

Usb

USD

UsDh

USD

LSD

16

2018

6,449,092

2,104,897
328,451
236,696
306,724

9.425,860

780,598
306,372
2,130,216
434348
1,239,239

4,890,772

7.229.690
2,411,269
2.458.667

671,044
1,545,963

14,316,633

LiSD

U8SD

LiSD

USh

UsD

-

N

2017
3,348,175
1.600.035
328,187
408,928
236,792
1,527,609

7.449,727

459,873
332,985
1,164,779
351,716
861,869

3,171,222

3,808,048
1,933,021
1,492,966

760,644
1,098,661
1,527,609

10,620,948




7. LICENCIAS. MOBILIARIO. EQUIPO DE COMPUTO Y RODANTE. NETO

Saldo al 31 de diciembre 2016

Adiciones ¢ (bajas)

s

Depreciacion y amertizacion (Dis
-

Saldo al 31 de diciembre 201

Adiciones / {bajas)

Depreciacion y amortizacidn (Iisminucitn)

Saldo al 30 de septiembre 2018

Salde al 31 de Diciembre 2016

Costos
Depreciacion acumulada
Saldo at 31 de Diciembre 2017

Costos
Depreciacion acumulada
Saldo al 30 de septiembre 2018

o . . C Mejoras a
./._orw._:m:.a de mnmEvo de r.m_:_ n»o rwcw_r._mu,. POS GPS propiedaden Total
ancimng computo rodanic Sortware |mm10:&=| -

22,210 26,175 23.549 301,915 126,089 71919 828 572,685
11,034 53,001 3,436 8,522 78.896 73 806 230,714
minucion) 9,338 10.999 8,866 127.400 6,158 22.045 234806
23,905 68,177 18,139 183,037 148.827 125,680 828 368,393
18,676 35,201 37.597 2,491,478 180.684 11.441 7.849 2.782.925
3264 10,983 14.273 39.015 43.365 26.576 1.428 142,902
35,318 92,395 41,464 2,635.500 286.146 119,545 7.249 3,208,616
2210 26175 23.549 301,915 126.089 71.919 828 S72.685
41,193 92,098 22.937 504,771 249.311 166.163 2.767 1,079,240
17,288 23,920 4,708 321,733 100.483 40.483 1.939 $10.646
23,903 68,178 18,139 183,038 148.826 123,680 828 568,594
59,869 127,269 60,534 2,996,249 429,993 177,604 10.616 3,862,165
24,552 34,902 19,070 360,748 143.830 67.058 3,367 633.548
35317 92,396 41,464 2,633,501 286,145 110.545 7.249 3,208616




8. PRESTAMOS POR PAGAR
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Saint George Bunk S.A

Linca de erédito comereial por USD1,500,000, tasa de inferés

7.75% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plazo

revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), lasa de morosidad 8%

0 hasta la mixima contemplada por la superinfemdencia de Bancos  USD GSD 500,000
y por la Ley en la Replibiica de Panama forma de pagos: intereses

mensual y principal al vencimiento emision 27 de Octubre al 15

de Febrero 2018,

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD!L 300,000, tasa de interés

7.75% se revisa trimestralmente, comisiones 0.25%, plaze

revisiones anuales (Descmbolse a §20 dias), tasa de morosidad 8%

o hasta la méaxima contemplada por la superintendencia de Bancos 250,000
¥ por la Ley en la Repitblica de Panama forma de pagos: intereses

measnal v principal al vencimicnto cmision 27 de Noviembre al

37 de Marzo 2018.

Saint (Gcorge Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, tasa de interés

7.75% sc revisa trimestralmente, comisioncs 0.25%, plaro

revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8%

o hasta ln méxima conlemplada por la superintendencia de Bancos 250,000
y por la Ley en la Repiblica de Panama forma de pagos: intereses

mensual y principal al vencimiento emision I8 de Octubre al 15

te Febrero 2018.

Saint George Bank 8.A

Linca de crédito comereial por 1ISD1,500,000, tasa de interés

7.75% se revisa (rimestralmente, comisiones 0.25%. plazo

revisiones anuales (Desembalso a 120 dias), tasa de morosidad 8%

© hasta la maxima contemplada por la superintendencia de Bancos 230,000
y por la Ley en la Replblica de Panamd forma de pagos: intereses

mensual v prineipal al vencimicnto emisian 12 de Diciembre al

11 de Abril 2018.

Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,5300,000, tasa de interés

7.75% sc revisa rimestralmente, comisiones  0.25%, plazo

revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8%

o hasta la maxima conternplada por la superintendencia de Bancos 250,000
v por la Ley en la Republica de Panama forma de pagos: intereses

mensual y principal al vencimiento cmision 27 de Dicicmbre al 26

de Abeil 2018.

Continna en la siguiente pagina. .,
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Saint George Bank S.A

Linea de crédito comercial por USD1,500,000, Lusa de interés 8%
se revisa trimesttalmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones
anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la
méxima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la
Lcy en fa Republica de Panamé forma de pagos: intereses mensual
y principal al vencimiento emision 31 de Julio al 28 de Noviembre
2018,

Saint George Bunk S.A

Linea de erédito comercial por USD1,500,000, tasa de interds 8%
s¢ revisa trimestrahmente, comisiones 0.25%, plazo revisiones
anuales (Desembolso a 120 diay), tasa de morosidad 8% o hasta la
maximma contemplada por la superintendencia de Bancos y por la
Ley en la Repiblica de Panama forma de pagos: intereses mensual
vy principal al vencimiento emisién 20 de Seplicmbre 2018 al 18
de Tanero 2019,

Saint Gearge Bank S.A

Linca de erédito comercial por LISD1,300,000, tasa de interés 8%
se revisa yrimestralmente, comisiones 0.25%, pluzo revisiones
anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o hasta la
maxima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la
Ley en la Repiblica de Punama forma de pagos: intereses mensual
y principal al vencimiento emision 26 de Septiembre 2018 al 24
de Enero 2019,

BC'Y Bank

Contrato de préstamo revolvente por UISD800,000, tasa interés 8%
anual, plazo de 180 dias pago de interés mensual y principal al
vencimiento. Emision marzo 2016 vence miarzo 2018, (renovacion

mensual) segin carta del 02 de Septicmbre 2016 de la
Superintendencia de Banco

Banco de Américs Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDI500.000, desembolso por
GTQ2,158,333, tusa de inlerés 6.75% USD y 7.25% Q1. anual
plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision
Junio 2017 vence junio 2018. (Cancelado anticipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédite  por  USDL500,000, desembolse  por
GTQI,700.000, tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Qt. anual
plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Fmisidn
Junio 2017 vence Junio 2018,

X

Contindta en la siguicnte paging. ..

f o)
el
[t
GO

500,000

500,000

500,000

800,000

Tt
=
[l
-3

695,463

293,860

204,227



... Viene de la pagina anterior

Banco de América Central (BAC) Guatemals

Linea de crédito por USDIL,500,000, desembolso  por
G'1Q1.,500,000, fasa de inters 6.75% USD y 7.23% Qt, anual
plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision
Agosto 2017 vence Agosto 2018.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDLS500,000, descmbeolso por
USD100,000, lasa de interds 6,75% LISD v 7.25% Q. anual plazo
de 12 meses. Pago de intereses menswiles y capital. Emisidn
Septiembre 2017 vence  Septicmbre 2018, (Cancelado
anlivipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédite por USDIS00.000. desembolso  por
LIS 140,000, tasa de interés 6.75% USD v 7.25% Qt. anual plazo
de 12 meses, Pago de intereses mensuales y capital. Tmision
OQctubre 2017 vence Octubre 2018, (Cancelado anticipadamente)

Banco de América Central (BAC) Guatemala

linea de erédite por USDI,500,000, desembolso por
USD450,000, tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo
de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision
Diciembre 2017 vence Diciembre 2018,

Banco de América Central (BAC) Guatemala

linea de crédito por USDLS500.000, desembolso por
GT1Q2,700,000, tusa de inderés 6.75% USD v 7.25% Qt. anual
plaso de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emisién
Marzo 2018 vence Abril 2019,

Baoco de América Central (BAC) Guatemala

Linca de  erédito por USDLS00,000, desembolso por
[IST450,000, tasa de interés 6.75% USD ¥ 7.25% Q. anual plazo
de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital. Emision Junio
2018 vence Junio 2019.

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de  worédite  por  USDIS00,000. desembolso  por
UISD600,000, tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Qt. unual plazo
de 12 meses. Pago de inlereses mensnales y capital. Emision Julio
2018 vence Julio 2019,

%

Continia en la siguicnte pdgina. .
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Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linea de crédito por USDIS00,000, desembolso por
(GFQL,000,060. tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Qt anual
plazo de §2 meses. Pago de intercses mensuales v capital. Fmisidn
agosto 2018 vence agosto 2019,

119,016

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Tinca de  crédite  por  USDIS500,000, desembolso  por
GTQ1,000,000, tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Qt. anual
pliazo de {2 meses. Pago de intereses mensuales v capital. Rmision
agosto 2018 venee agosto 2019,

129,835

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linca de  crédito  por  USDIS00.000, desembolso  por
USD250,000, tasa de interds 6.75% USD y 7.25% Qt. anual plazo
de 12 meses. Pago de infereses mensuales y capilal, Timision
septicmbre 2018 vence septiembre 2019,

250,000

Banco de América Central (BAC) Guatemala

Linca de eréditoe por USD1.500,000. desembolso por
tISD250,000, tasa de interés 6.75% USD y 7.25% Q1. anual plazo
de 12 meses. Pago de infereses mensuales v capital. Fmisidn
septiembre 2018 vence septiembre 2019,

250,000

Banco G&T Guatemala

l.inea de crédito por (G1Q4.000,000, desembolso G1'Q1,200,000
tasa de interés 7.5% anuval plazo 12 meses, pagos de intereses
mensuales y capital al vencimiento. Emision Octubre 2017 vence
Octubre 2018,

Banco G&T Guatemala

Linca de erédito por GTQA4,000,000. desembolso GTQ2.800.000
tasa de interés 7.5% onual plazo 12 meses, pagos de intereses
mensuales v capital al vencimiento. Emision Octubre 2017 veace
Octubre 2018,

Banco G&T Guatemala

163.382

Préstamo por (GTQ4,000.000, tasa de interés 7.5% anual plazo 60
meses, pagos de intereses y capilal mensvales, Emision Mayo 510,230
2018 vence Mayo 2023,

Bunco Agre mercantil Guatemala

Linca de crédito revolvente por GTQ4.000.000 tasa de interés
7.12% anual plazo 1 afio. Pago de intereses variable nominal
mensuales v capital al vencimiento. Emision noviembre 2017
vence noviembre 2018.

149,766

Continda en la signiente pagina. ..
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Bance Agro mercantil Guatemala

Linca de crédito revolvente por GTQ4,000,000, desanbolso
GTQ2,900,000 tasa de interés 7.12 % anual plazo | afia. Pago do
intereses variable nominal mensuules y capital al vencimiento.
Emision novicimbre 2017 veance noviembre 2018,

Banco Agro mercantil Guatemala

Linca de erdédite revolvente por GTQ4,000,000, descmbalso
G'1TQ1.950,000, tasa de interés 7.12 % anual plazo 1 afio. Pago de
intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiento.
Fmision Mayo 2018 vence Mayo 2019.

Baaco Agro mercantil Guatemala

linea de crédito revolvente por GT(Q4,000.000, desembolso
GTQ2,050.000 tasa de interds 7.12 % anoval plazo | afio. Pago de
intereses variable nominal mensuales y capital al vencimiemo.
Emision Mayo 2018 vence Maya 2019,

VIVIBANCO Guaiemala

Linca de  crédite  por  GTOQR,000,000, desembolse  por
GIQ8.000.000. tasa de interés 12% anual variable, plazo de 12
meses. Pugo de intereses mensuales ¥ capital. Emisidn Octubre
2017 vence Octubre 2018,

Financia Capital , S.A. (NICARAGUA)

Canirato de linea de erédito comereial por ISDIS3,691 tasa interds
12% anual, plazo de 12 meses pago de interés mensual y principal
al vencimiento. Emision junio 2017 vence Mayo 2018
DAVIVIENDA - COSTA RICA

Linea de crédite por un monto original USD330,000.00. tasa de
interés 7.50% mas tasu libor anual plaze 180 dius, pagus de interés
¥ principal mensualmente. Timisidn Abet] 2017 vence Marzo 2019,
Pagarés/Terceros (Pupami);

Empresa Acmme Investments Inc.

Pagaré por USD200,000, tasa de inlerés 7% anual, plazo de 12

meses, pagos de interés mensual ¥ oprincipal al venctmicnto,
I:mision Diciembre de 2017 a Diciembre 2018.

Empresa Acmme Investments Ine.

Pagaré por USDI15(,000, tasa de interés 8% anual. plazo de 24
meses, pagos de interés trimestral v principal al vencimiento.
Emisién Agosto de 2017 & Agosto 2020,

\& Continda cu la siguiente pigina. ..
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Empresa Bertton Internac. Corp

Pagaré por USDI150,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12
meses, pago de inferés mensual y prineipal al vencimicento.
FEmisitn Septicembre de 2017 a Septicmbre 2018.

Empresa Bertton Internac, Corp

Pagaré por USD150,000, tasa de interés 7% anual, plazo de 12
meses, pago de inlerés mensual y principal al vencimicnto.
Fmision Septiembre de 2018 a Septiembre 2019,

Confederacion Latinosmericana de Cooperativas de Ahorro y
Créditos (COLAQ)

Linca de crédito USPIL000,000, tasa  interés annal del 6.25%,
plazo 5 afos (Febrero 201 8-Febrero 2023).

Sywmbiotics

Préstamo de USD300,000, tasa interés anual del 7.5%. plazo 1
aito, (Febrero 2018-Febrero 2019),

Symbiotics

Préstamo de USDS00,000, tasa interés anual del 7.3%, plazo |
aiwo, (Febrerv 2018-Febrero 2019).

9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

USh
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150,000

5,778,098

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de abril del 2013 (primera emision) ¥y SMV-465-14
del 26 de septicmbre del 2014 (segunda emision), la Superintendencia de Mercado de Valores de
Panamd autorizd dos emisiones de Valores Comcrciales Neogociables Rotatives de I'inancia
Credit, hasta por USDS millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente
csta siendo colocadas la segunda emision en la Bolsa de Valores de Panama. Con fecha 20 de
dicietbre 2017, mediante resolucion SMV-692-17(tercera emision), se autorizd el Programa
Rotativo de Bonos Corporativos con valor de hasta USD15 millones de Délares.

[La forma de pago de umbas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimicnto.

R
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Al cierre de los estados (inancieros, el saldo de VON emitidos sc detalla asi:

Serie Emision f Venee Tnierés anual | 2018 mt 2017 J

Primera emision {(monto en USD) ]

F abr-18 ubr-19 7.00% 250,000

G jun-18 jun-19 7.00% 750,000

1§ jun-18 Jun-19 7.00% 241,000

| jul-18 jul-19 7.00% 275,000
LSDI1,516.000

Sevunda emision (monto e TISD)

{ mar-17 mar-18 7.00% 750,000
ki jun-17 jun-18 7.00% 1,000,000
K ago-17 ago-18 7.00% 500,000
L oct-17 sep-18 7.00% 750.000
M nov-17 gct-18 7.00% 750,000 300,000
N ene-18 ene-19 7.00% 500,000
O feb-18 feb-19 7.00% 750,000

P abr-18 abr-19 7.00% 500.000

1ISN2,500,000  USD3.500,000

‘ Primcra emision Bonos (monta en USD)

A feh-18 feb-20 7.63% 747,000
B feh-18 feb-21 7.88% 360,000
C jul-18 jul-20 7.88% 177,000
1,284,000

Total Fmision _ USD5,300,000  USD3.500.00

RESTR S AU

Para garantizar el pago a los tenedores de VON, la Jinanciera suscribio contratos de fideicomiso con
la cntidad rclacionada TAC International Tne., del domicilio de Panamd, mediante los cuales se
someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para garantizar
estd emision,

Los bicnes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de TAC International [nc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades credilicias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operacionces de factoraje.

(¢} Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
cmisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato vy con las normas de los VON,

(d) Aportes en electivo.

(¢) Aquellas ganancias de capital. intereses, créditos vy cualesquicra otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes lideicomitidos.

Los releridos contratos cstablccen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las [; echaT de gjuste,
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion. :
1 }
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L] detalle de los bienes en lideicomiso y el caleulo de la garantia, al cicrre de los estados financieros
cs ¢l siguicnte:

2018 2017
Efectivo en TAC International usD 195,601 USD [,105,753
Cartera endosada 3,000,642 3,171,222
Total de bienes en fideicomiso usD 5,196,243 USD 4,276,975
Saldos de VON (primera y segunda emision) UsDh 4,016,000 3.500.000
(%) Bicnes en fideicomise / Saldos VON 129% 122%

Para parantizar el pago a los tenedores de Bonos, la financicra suscribié contratos de fideicomiso
con la entidad Central iduciaria, S.A., del domicilio de Panamd, mediante los cuales sc someten
hienes liguidos en fidcicomiso para garantizar esta emision.

Los bicnes que pueden ser traspasados mediante cesion a favor de Central Fiduciaria, S.A son:

(4) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lincas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras v otros documentos negociables,

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

{c) Valores debidamente autorizados por la Superintcndencia del Mercado de Valores, de
cmisorcs distintos a la empresa y de parles relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias. que cumplan con los términos del presente contrato y el prospecto informativo de
los Bomos,

(d) Aportes en efectivo en délares moneda de curso lepal de los Estados Unidos de Américas.
Listos representaran un equivalente a la par (1:1), en relacion a los montos colocados que
garanticen,

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos v cualesquiera otros beneficios.
derechos o acciones dimanantes de [os bienes fideicomitidos.

(f) Cartera de bienes reposeidos, scgun avaltio comercial.

(g) Bicnes inmuebles que se encuentren en Panamd, que scgun avaltio comercial representen
ciento veinte por ciento del valor de los valores en circulacion.

Los contratos referidos cstableeen que los saldos de los bienes en lideicomiso a lus fechas de ajuste.
no deben ser menores al 120% del valor nominal de los bonos en circulacion, sin embargo, en el
caso de aportes en efectivo, estos representaran un equivalente a la par (1:1).

Fl detalle de los bienes cn fideicomiso y el cdleulo de la garantia, al cierre de los estados financicros
es el siguiente;
Cobhertura en

cfectivo
Ffeetivo en Central Fiduciaria 1ISD 515,103
Saldos de Bonos garantizidos con clectivo 515,103
(%a) Bienes en fideicomiso / Saldos Bono LISD 100%

Coberturus en

cartera
Cartera endosada USD 940,130
Saldas de Bonos garantizados con cartera ‘ 768,897
{%) Bicnes en fideicomiso / Saldos Bono 122%

t~J3
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10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
Capital pagado cn 2000 acciones comuncs nominativas sin valor nominal, emitidas ¥ cn
circulacion

2018 2017
USD 2,627.852 UsnD 2,627,852

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2018 2017

Salarios y otras remuneracioncs UsD 845,810 uUsh 623,759
Honurarios profesionales 237,564 199,237
Cargos por servicios bancurios 40,460 21,428
[mpucstos 32,395 10,254
Papcleria v utiles de olicina 25,506 19,531
Arrendamiento de Tocal 51,620 49,801
Scrvicios basicos 120.701 90,720
Otros 278,965 226,156

UsD 1,633.420  USD 1,240,886

12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

& Ja techa de los estados financieros conselidados, las declaraciones de rentas por los 2 Gltimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado ¢f 31 de diciembre de 2017, eslin abiertus para su
revision por la Direccion General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financiera estan sujetos
a cxamen por las autoridades fiscales para determinar ¢l cumplimiento del pago del impuesto, de
acuerdo con la legislacion vigente, las compaiiias son responsables por cualquicr impuesto
adicional que resultare de la revision,

A partir del 2010, Tas tasas del impuesto para las personas juridicas sc redujeron del 30%al 27.5%
y en ¢l 2011 al 25%. T.as compailias involucradas en telecomunicacionces, banca, generacion de
energia, cementeras, casinos y juegos de azar v las aseguradoras y reaseguradoras continuaban
pagando la tasa dcl 30% hasta el 2012 cuando fa tasa sc redujo aun 27.5% y en el 2014 u un 25%.
Si ¢l gobierno posee ¢l 40% o mds del capital de la Compafiia scguira pagando la tasa del 30%.
l.as compafiias dedicadas a la agricultura y a la pequefia empresa ticneh una tasa especial mas
haja de impucsto sobre Ja renta.

Mediante ka Ley No. 6 de Lquidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecio que fus personas
juridicas pagardn el impucsto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que resulte mayor
cntre:

a, La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimencs de fomento o produceidn. y Jos aumslrei_ de pérdida
legalmente aulorizados; este cdlculo se conocerd como of método tradicional,
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b. Larenta neta gravable que resulte de deducir, del 1otal de ingresos gravables, ¢l 95.33% de
¢ste; of cual sc conocera como Caleulo Alterno del Tmpuesto sobre la Renta (CAIR).

Al 31 de diciembre del 2017 ¢l impuesto fue caleulado asi:

2017
Utilidad segiin libros 1SD 367,767
Més:
Gastos de fuente extranjera 813,745
1,181,512
Menos:

Ingresos de fuenly extranjera 508,982
Utilidad cn subsidiarias 851,967
Renta gravable UsD 179437

Impuestos sobre la renta 25% 2017 Usp
Impuesto sobre la renta subsidiarias 2017 usD 109,844
Ush 109,844

Al 30 de septiembre 2018 y 2017 las provisiones por impuesto sobre la renta fucron cstimadas cn
LUSDS5,985 y USD26,972 respectivamente.

13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el niesgo de liquider 1 través de un Comité de Liquidez y Calcee de Plazos
que actiia como instancia de trabajo para la coordinacion de las dreas involucradas en las captacioncs
y colocactones.

El objetive es muntener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango de
vencimiento. La adminislracion continuamente cvalda y supervisa los cambios del negocio v las

metas fijadas cn términos de la estrategia global de la compufia para mantener dicho cquilibrio.

La medida clave de la compafia para administrar ¢l ricsgo de liquidez cs la razén de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y olros pasivos por pagar a corto plazo.

Para este propdsito son considerados como activos liquidos, ¢l efectivo y los préstamos por cobrar,
v como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por cmision v otros pasivos.

R
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Un analisis de Ia Exposicién del Riesgo de Liquidez a la fecha de los estados [inancieros se muestra

4 continuacion:

Activus
Kfcetivo
Inversiones lemporajes
Préstamos por cabrar
Intereses acumuladns por cobrar
Anticipos v gustes pagados por adelantachs
(Nros activos
Tidxt uelivos

Pasivos
Préstamos por pagar
Obligacion por cmision de VON
Hras cuenias por pagar
Prestaciones ¥ retenciones de planitfa
Impucsto sobre lu renly por puagur
Total Pusive
Taml actives £ 1ol pasivoes =

Do seis meses a

14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO

Total Hasta seis meses My de un afio
un aio
1.827614 1,827,614
3,000 3.000
14316,633 1.609 441 8314793 4,392,399
334,264 334,264
480,590 490,590
263,497 263,497
17237597 3,705,352 9,139,646 4,392,399
8,060,825 1,500,000 5,0056,599 1,310,234
5,300,000 30016000 1.284.000
1,932,104 1,932,106
198.679 198,679
M09 44 069
15,535,679 3432106 9,1 HL,664 2,992,909
1.1 108 1.00 147

Un andlisis de 1a exposicion del ricsgo monctario a la fecha de los estados financieros se muestra

a continuacion.

Activos

Ilectivo

Inversiones temporales

Préstumos por eobrar

Infereses acutnubdos par catbsear
Antivipos ¥ guslos pagedlos por adetantada
(itvos activos

Tutai activos

Pasivoy
Pristamos por puger
Obligacion por emision de VON
Otras cuentus por pagar
Prestaciones v retepciones de planilis
Impucsto sobre la renta por pagar
Tatal Pasivn

Total nelivos § fotal pasivas

R

De seis meses a

Total Hasta seis meses pp— Mas de un aito
1.827.614 1.827.614
5.000 5.000
14,054,357 1,609,441 8.314.793 1,130,123
334,264 334264
490,590 490.590
261,497 163,497 -
16,975,321 3,705,552 9,139,646 4,130,123
R 60,825 1,500,000 5.050.504 1.510.230
5,300,000 4,016,000 1,284,000
1,932,106 1.932.106
198,679 198,679
14,069 44,069 _
15,535,679 3,432,106 9,110,664 2,992,909
109 1.08 Loy \\ 138
\
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15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DI TRANSFERENCIA

Ll riesgo cambiario es ¢l factor de riesgo por la volatilidad cn los tipos de cambio de las monedas
donde la compaiiia mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compafifa ticne préstamos por cobrar expresados en: a) dolares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y Ll Salvador (55% dc la cartera) y b) en
moncda nacional en Guatemala (17% de la cartera), Costa Rica (17% de la cartera) y Hlonduras
(11% de la cartera).

Para minimivar ¢l ricsgo cambiario, la compaitia suseribid contratos de lincas de crédito en
moncda local en los paiscs donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que comenzod en
Guatemala v se extiende a paises como Costa Rica donde sc mantienen lineas de crédito locales
por USDZ2.5 millones para capital de trabajo.

Lin relacién al efectivo, éste sc cncuentra en un 39% disponible en moneda ddlar de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de (rnsterencias es la capacidad que ticne el Banco Central del pais de transfenr las

divisas a Panama. No existe. ni se vislumbra ninguna restriccion para la compra y venta de divisas
en los paises donde la compaiiia ticne cartera.

W




FEadl ANMIMISFRATIDE CEITEWT

TAC International

Panamd, 22 de noviembre del 2018,

Senora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADC DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefiora Quintero:

Nos permitimos cerfificar que la empresa emisord Financia Credit, 3.A., mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC. 5.A, un Fideicomiso de Garantia en

beneficio de cada uno de los tenedores de VCN's con el siguiente detalle:

1. El patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-27 ol 30 de
septiembre de 2018 es DOS MILLONES CIENTO TREIMTA Y SIETE MIL DOS TRESCIENTOS
TREINTA Y CINCCO CON 58/100 (USD. 2,137,335.58),

2. El detalle de ese monto es el siguiente:

Efectiva depositado en las cuentas del Fideicomiso: USD  194,069.21

Cartera Cedida: USD1.943.266.37
TOTAL: UsSD 2,137,335.58

3, Los fitulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's ¥ el monto autorizado de la
Primera Emisidon por CINO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (5,000,000.00).

4, Resolucion de Registro comespondiente es:
SMV-137-2013 del 17 abril de 2013. : \

Lrkanizacicn Loy .-[_urpf.-w. Fagrinm oe Ave, Log Periodiseay Calle Vael, famod, Regn, Paegned. Tel: (307) 2134645/

W PACENLINEA, Caaf




5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:

PRIMERA EMISION

Serie F por USD. 250,000.00
Serie G por USD. 750,000.00
Serie H por USD 340,000.00
Serie | por USD 292.000.00
Serie J por USD 50,000.00
TOTAL USD. 1,682,000.00

6. Laorelacidn de cobertura establecida en el Prospecto Informative es de 120% v

este patimonio representa el 127.07% del monto total de VCN's en circulacian
(USD. 2,137,335.58/1,682,000.00).

Quedarmos a su disposicion para cualguier aclaracion adicional.
Atentamente,

Ll e

G rente General
AC Internafional Inc. 5.A.

iAC INTERNATIONAL INC,
Empresa Fiduciaria e

e T En e =

trfitmizacidn Lo Adnpeles; Exguina de dve. Lox Perfodisfa y Calle Taell Panamd, Rep, Papamd. Tel; (507) 21446451
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TAC International

THWEF apuiEriesnide uilney

FPanamd, 22 de noviembre del 2018,

Sefiora:

Marelissa Quintero de Stanziola
Superintendente

SUPERINTENDENCIA DE MERCADO DE VALORES

Ciudad

Estirncda Sefiora Quintero:

Nos permitimos cerfificar que la empresa emiscra Financia Credit, S.A., mantiene
regisirado en TAC INTERNATIONAL, INC. S.A, un Fideicomiso de Garantia en
beneficio de cada uno de los tenedores de VCN's con el siguiente detalle:

1. El patimonio adminisirade por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-14 al 30
de sepfiembre de 2018 es TRES MILLONES CINCUENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS
SIETE CON 66/100 (USD. 3,058.907.54).

2. Eldetalle de ese monto as el siguiente:
Efectivo depositado en las cuentas del Fideicomisor USD 1,531.96

Cartera Cedida: UsD.3,057.375.70
TOTAL: USD3,058,907.46

3. Los titulos que emite Financia Credit, S.A. es VCN's y el monto autorizado de la
Segunda Emisién por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE

AMERICA (10,000,000.00).

4. Resolucién de Registro correspondiente es:
SMV-465-14 del 26 septiembre de 2014,

trlinrinneidn Lax Angeles, Fsquina e Ave, Log Peclodistay: Calle Tacl, Panamd, Rep, Papan. Tel: (307) 214-46435/
T A CENEINEA CON



5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:
SEGUNDA EMISION

Serie M por USD 750,000.00
Serie M por USD 500,000.00
Serie 0 por USD 750,000.00
Serie P por USD 500,000.00
TOTAL USD 2,500,000.00

4. Larelacién de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es de 120% y
este patimonio representa el 122.34% del monto total de VCN's en circulacion
(USD. 3,058,375.70/2,500,000.00).

7. Histéricamente la relacion de cobertura Relacién Patrimonio /VCN's ha sido:
Al 31 de Diciembre del ano 2017 USD 4,274,975.00/3,500,000=122.20%
Al 31 de Marzo del afic 2018 USD 5,755,128.49/4,039,000=142.48%
Al 30 de Junio del afic 2018 USD 5,738,689.48/4,491,000=127.78%

Quedamos a su disposicion parg cualguier aclaracidn adicional.

Atentaments,

e

o Achurra Osses
erente General
TAC Internafional Inc. S.A,

Urhamizacidn Los dueeles, Exgming de Ave. fios Periodista y Calle Tael Panomd, Repe Panogeks Tel: (507) 2144645/
IR ACENLINEL CON



CENTRAL FIDUCIARIA
11 de octubre de 2018,

Licenciado

Daniel Alvarado
Vicepresidente Ejecutivo
Financia Credit, S.A.
Ciudad,

Estimado Ledo. Alvarado,

En cumplimiento de |a Circular SMV-21-2017 y como resultado de la adopcion del Acuerdo N* 3-
17 de & de abril de 2017 donde se adopta el procedimiento para la presentacion de solicitudes de
registro de valores y terminacion de sus registros, se detalla lo siguiente al 30 de septiembre de
2018

1. Nombre del Emisor:
FINANCIA CREDIT, S.A.

2. Resolucion (es) de registro del valor y autorizacion para su oferta pilblica, fecha de
la Resolucion. Cuando aplique, Resolucion de registro de modificacion de términos
y condiciones del valor; fecha de Resolucidn y notificacion de la Resolucién.
Esta emision fue autorizada por la Superintendencia del Mercado de Valores mediante
Resolucién Mo, SMV-692-17 de 20 de diciembre de 2017.

3. Monto Total registrado.
La emisién en referencia corresponde a Bonos Corporativos hasta por un valor nominal
total de quince millones de délares (US$15,000,000.00), moneda en curso legal de los
Estados Unidos de Ameérica, emitidos en forma nominativa, global, registrada y sin
cupones. Los Bonos seran emitidos en varias Series a determinar.

4, Total del Patrimonio administrado del fideicomiso.
El patrimonio administrado por la Fiduciaria en este fideicomiso tiene un valor al 30 de
septiembre de 2018 de seiscientos cuarenta y tres mil délares (US$643,000.00)
depositados en la cuenta del fideicomiso en Canal Bank.

5. Indicar las Series que cubren el Patrimonio del fideicomiso.
Para esta emision, a |a fecha de corte de este reporte, se han ofertado las siguientes

series:
Serie Ticker Monto de la Serie
A FCREO76Z5002204 UsD 750,000.00 {
B FCREO787500221B LSD 730,000.00 \
C FOREO7AZ500720C UsD 500,000.00 \




10.

11

12.

Indicar que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a su
favor (nombre de la Fiduciaria).

Confirmamos que los bienes fideicomitidos se encuentran debidamente endosados a
favor de Central Fiduciaria S.A.

Desglose la composicion de los bienes fideicomitidos (identificacidon del nombre de
todos los bienes dados en garantia y cantidad de los bienes cedidos al fideicomiso).
La cartera de los bienes fideicomitidos para esta emision esta compuesta de la siguiente
manera:

GARANTIAS

Confralos de Tarjetas de Crédilo endosados al Fideicemiso de Garantia 5 1,609,957.92

Wl

Deposilos en la cuenla para cubrlrgarantias 5 SO0, 00000

TOTAL DISPONIBLE DE GARANTIAS 5 2,109,957.92

Indicar si existe concentracion de los bienes fideicomitidos.
MNo existe concentracion de los bienes fideicomitidos,

Clasificacion de los bienes fideicomitidos cedidos al fideicomiso segun su
vencimiento (pagarés, cdnones de arrendamiento, pdlizas de seguro, etc.).
Todos son créditos dimanantes de contratos de tarjetas de crédito.

Si los bienes fideicomitidos son pagarés, clasificarlos segun su calidad de cobros
(corrientes, morosos, a mas de 31 dias, 60 dias, 90 dias o mas).

Segun establece el contrato de fideicomiso entre las partes, un bien fideicomitido se
considera moroso cuando presenta un atraso de mas de 90 dias. En este sentido, cuando
realizamos esta verificacion, se solicita al Emisor el reemplazo del crédito con morosidad
mayor al plazo establecido en el contrato. En la actualidad todos los créditos cedidos se
encuentran dentro del rango establecido en el contrato de fideicomiso.

Valor residual de los bienes fideicomitidos en caso que sea una moneda diferente
a la moneda de curso legal de Panama.

Los bienes fideicomitidos estan en dolares de los Estados Unidos de América que es la
moneda de curso legal en Panama.

Indicar la cobertura histérica de los dltimos 3 trimestres.

La fecha inicial de oferta del Programa Rotativo de Bonos Corporativos fue el 15 de enero
de 2018 y la primera Serie salié al mercado el 27 de febrero de 2018 por lo que solo se
presentara dos informes trimestrales de cobertura historica de la misma.

Trimestre (Enero a Marzo -2018)

Fechade Fechade Monto en Meontoen |Cobertura | Valoren {Cobertura

Serie Emisidn vencimlento | Circulacidn [USD) | Préstamos | Avalias 3a)
En proceso de cesidn y registro, dentro de los

A 2802 /18 282 190,000.00 :
120 dias contemplados en ¢l contrato de
it 282018 282 /21("sin movimientos" fidatiginitet
Total en Circulacion 190,000,00




Trimestre (Abrll alunle-2018)

Fechade Fechade Monto en Maonto en | Cobertura | Valoren |Cobertura
Serije Emisidn | Vencimiento | Circulacldn (UsD) | Préstamos {34) Avalidos (%)
A 18/2/18 28/2/21 B0,000.00 En procesa de cesidn y registro; dentro de los
120 dias contemplados en el contrato de

B 8/218 280211 6:23,000.00 fidelcomiso
Total de Emisiones en circulacidn no
cublertas 683,000.00
Total de Emisiones en clrculacion no
cubiertas 683,000.00

13. Detallar la relacion de cobertura establecida en el prospecto informativo y la que
resulta de dividir el Patrimonio del fideicomiso entre el monto en circulacion.
El Emisor cuenta con 120 dias calendarios después de la Fecha de Emision o Fecha de
Oferta de la respectiva Serie para realizar la cesion de los Créditos al Fideicomiso. Una
vez cumplido este periodo, se podra hacer el calculo correspondiente. Con relacion a esta
emisién, confirmamos que a pesar de que parte del monto colocade de las Series A, By
C, se encuentran dentro de los 120 dias para la cesion de las garantias, estan ya cubiertas

en su totalidad.

Trimestre (Jullo aSeptiembre - 2018)
Fechade Fechade Monto en Montoen |Cobertura| Valoren |Cobertura

Serle | Emision |Vencimiento| Circulacion (USD) | Préstamos (%) | Awallios |  [%)

A 28/2/18 28/2/11 747,000.00

B 28/2/18 28211 360,000.00

C 4/7/18 447120 243,000.00 | 2,109,957.92 | 156.29% |  N/A N/
Total de Emisiones en circulacion y
con garantias cedidas al fideicomiso 1,350,000.00

BOMNO 15MM

FCREO7G2500220A Serie AMonto de |a Serie US5750,000.00

Cl;?:::cc::n Monto Colocade | Dias Colocados | Garantias 120 dias
27 /2/18 5 50,000.00 215 dias = 50,000.00
a/1/18 3 100,000.00 213 dias 5 100,000.00
22/3/18 = 40,000.00 192 dlas L 40,000.00
6/5/18 s 260,000.00 117 dias = -

5 747,000.00 s 330,000.00




FCREO787500221B Serie B Monto de la Serie U55750,000.00

Fecha d . , "
bt _? Monto Colocado | Dias Colocadeos | Garantias 120 dias
Colocacion
6/4/18 5 15,000.00 177 dias 5 15,000.00
14/6/18 g 30,000.00 108 dlas 5 -
22/6/18 5 15,000.00 98 dias 5 -
7/3/18 £ 50,000.00 87 dias & E
g/9/18 g 250,000.00 SOdfas g Z
s 360,000.00 3 15,000.00

FCREO762500720C Serie C Monto de la Serie US5500,000.00

Fecha d ' ; ;
it ,‘E Monto Colocado | Dias Colocados | Garantias 120 dias
Colocacion
a8/3/18 5 130,000.00 53 dlas 5 -
8/7/18 5 17,000.00 57 dias 5 -
24/8/18 5 30,000.00 35 dias 5 -
28/9/18 5 66,000.00 31 dias 5 -
5 243,000.00 5 -

Sin mas gue agregar nos despedimos, y quedamos a la orden para ampliar cualquier informacién
gue requieran.

Atentamente,

CENTRAL FIDUCIARIA, S.A.

“Glenda Rudfz' ;%z

Vicepresidente de Emisiones

cc: Bolsa de Valores de Panama
Central Latinoamericana de Valores, 5.A. (Latin Clear)




